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债券价格为何会跌？11月以来央行货币政策收紧，导致整个市场利率上行，新发行
债券的票面利率也会上涨。不过，已发行债券的票面利率是固定不变的，为了重新
获得投资人青睐，会通过降低债券价格的方式，来弥补票面利率不足。

另有一种观点是，股市要回暖了，大家都卖掉债券买股票，所以债券价格下跌。

市场利率为何会涨？与人们对大环境的预期有关。近期，金融支持房地产16条、疫
情防控优化20条等利好政策出台，点燃了经济复苏的信号，融资需求变高，加上银
行资金流动性紧张，抬升了市场利率。

这样层层传导下来，债市萎靡波及银行理财就不足为奇了。更值得注意的是，由债
券价格下跌引发的理财产品大量赎回，会加剧恐慌。一般来说，如果某款产品赎回
的人太多，现金不够用了，理财经理只能被动抛售一部分底层资产来变现，而且是
流动性较好、容易反弹的品种，债券价格又将受到进一步打压。

陈佳表示，这是比较典型的金融市场负反馈现象，即“债券产品赎回—出售资产—
净值下跌—更多债券产品赎回”。好的一面是，当前中国经济基本面前景进一步改
善，金融系统运行稳健，并没有出现系统性风险，因此本轮债市波动主要是情绪化
交易引致。需要金融市场各方积极调整，对市场情绪进行疏导。

涨跌起伏，不改银行理财稳健特性

一位专注基金测评的业内人士对支点财经记者称，债市调整已经到位，但部分银行
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理财产品净值更新较慢，修复表现可能略有延迟。

杨芸后来又告诉记者，之前赎回的钱已经到账，封闭期内的产品净值开始出现了涨
回迹象，但有的还在继续跌。

对于投资者而言，此时银行理财产品正亏在心尖上，到底是去是留？该业内人士认
为，R2级别的理财产品主要投资债券，债券是有票面利息收益的，即便债券价格不
涨不跌，它的收益曲线也必然是向上的；至于债券价格波动，主要受央行货币政策
影响，但从债市经历的几轮大调整来看，均没有阻挡它长期向上的走势。

因此，R2级别的理财产品本金不会有大风险，后面会慢慢涨回来。而且，处于封闭
期的产品没有在恐慌之下被打折卖出，涨回来的速度更快一些。

不过到底多久可以涨回来，一个月还是半年，没人说得准。这也要看理财产品投的
是长债还是短债，一般长债所受的影响较大。

那么接下来债券市场的走势如何？上述业内人士称，具体得看11月份的经济数据，
因为央行要在经济增长和控制通胀之间做出权衡，选择压低市场利率或是允许其上
行。

也有专家认为，在国内经济出现实质性复苏之前，央行不会放任利率持续上行，否
则谁还敢买房？谁还敢消费？但如果内需和通胀数据明显改善，利率就可能走高，
导致债券再跌一波。

中信证券明明债券研究团队认为，总体上债市处于大熊市周期的起步阶段，建议保
持短组合久期（注：指债券的持续时间），不要过多博弈市场反弹。
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湖北日报客户端，关注湖北及天下大事，不仅为用户推送权威的政策解读、新鲜的
热点资讯、实用的便民信息，还推出了掌上读报、报料、学习、在线互动等系列特
色功能。
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