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21世纪经济报道记者 唐婧 北京报道

安信信托的自然人投资者终于看见了兑付的曙光。

1月30日晚间，安信信托发布公告表示，中国证监会发行审核委员会对安信信托非
公开发行股票申请进行了审核。根据审核结果，公司本次非公开发行股票申请获得
通过。

公告还称，目前，公司尚未收到中国证监会对本次非公开发行股票事项的书面核准
文件，公司将在收到中国证监会予以核准的正式文件后另行公告。敬请广大投资者
注意投资风险。

1月19日，安信信托曾发布关于非公开发行股票申请文件反馈意见回复的公告。公
告显示，2021年7月23日，安信信托董事会审议通过非公开发行股票相关议案，即
安信信托拟向上海砥安投资管理有限公司（下称“上海砥安”）非公开发行股票，
发行价格为2.06元/股，募集资金不超过90.13亿元，扣除相关发行费用后，全部用
于充实公司资本金。非公开发行完成后，上海砥安将持有安信信托50.3%股份，成
为安信信托控股股东，上海砥安和安信信托将均无实际控制人。

安信信托本次定增获批直接关系到2021年底和2022年初与上海维安投资管理有限
公司（下称“上海维安”）签署了《信托收益权转让合同》的诸多安信信托自然人
投资者的获偿时间，按照转让合同约定，选择最快方案的投资者将于证监会批复同
意上述定增方案的3个月内获得转让款的35%支付，9个月内获得剩余的65%。

据悉，上海维安虽然注册资本只有1000万元，却是中国信托业保障基金有限责任公
司、上海电气（集团）总公司、上海国盛（集团）有限公司、上海机场（集团）有
限公司和上海国际集团有限公司和共同出资设立的企业，具有强大的股东背景，且
与安信信托重组方上海砥安的前五大股东基本一致。

21世纪经济报道记者当时拿到的信托受益权转让合同上显示，转让款支付日均以安
信信托收到证监会对其非公开发行股票的核准批复之日为基准。

“这是计划之中的事情，只是等落地。去年底延期过一次了。后续安信信托投资者
的转让协议也随即进入正式执行环节。”金乐函数信托分析师廖鹤凯对记者表示。

自然人投资者最快三个月迎来兑付

2021年12月24日，安信信托官方微信号发布《关于上海维安投资管理有限公司受
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让安信信托自然人投资者信托受益权的通知》（下称《通知》），称上海维安将依
照打破刚兑的政策导向，兼顾公平，在2021年12月28日起至2022年1月28日止受
让自然人持有的安信信托合格信托受益
权。
值得注意的是，此次转让将按照本金规模分档报价，“打折”兑付，合同生效以上
述定增方案获批为前提。

《通知》表示，受让方案依照国家金融管理部门打破刚性兑付的政策导向，兼顾公
平，综合考虑投资者存续项目规模和过往收益情况，适当向中小投资者倾斜。方案
按自然人持有的单一信托受益权本金规模分四档、以固定比例累进计算报价，四档
分别为1000万（含）及以上、600万（含）-1000万（不含）、300万（含）-600
万（不含）以及300万以下（不含），并提供当期和远期两种付款方式供选择（远
期付款的固定比例有所提高）。如转让的受益权在过去5年内合计兑付收益超过150
万元（含），则报价需扣减一定比例的兑付收益。

信托受益权转让合同则披露了自然人兑付方案的更多细节，有当期和远期方案，若
选择当期，则将转让款分两笔进行支付，第一笔（转让款的35%）支付时间不应晚
于证监会核准批复日起满3个月；剩下的（转让款的65%）支付时间不应晚于证监
会核准批复日起满9个月。

若选择远期，则将转让款分为三笔支付，第一笔（转让款的35%）不应晚于证监会
核准批复日起满12个月；第二笔（转让款的35%）不应晚于证监会核准批复日起满
24个月；其余价款（转让款的30%）不应晚于证监会核准批复日起满36个月。

安信信托方面称，远期买断比例较当期会有一定幅度的提升，具体的提升比例为：
1000万（含）及以上的买断比率提升50%；600万（含）-1000万（不含）提升33.
3%；300万（含）-600万（不含）提升21.4%；300万以下（不含）提升12.5%。

此外，安信信托财富中心负责人在投资人宣讲会上还表示，方案中还有“早签奖励
”，当期方案第二次将提前3个月支付，远期方案整体将提前9个月支付。

值得关注的是，有关具体每档的兑付比例，无论是《通知》还是信托收益权转让合
同都没有进行明确，而是需要当事人一对一沟通。据经济观察网报道，安信信托投
资者微信群流传着一份详细的兑付方案，但安信信托客服和接受采访的内部人士都
表示对具体兑付比例并不清楚。该方案显示，当期方案中，300万以下80%，300-
600万70%，600-1000万60%，1000万以上50%；远期方案中，300万以下90%
，300-600万85%，600-1000万80%，1000万以上75%。另据安信信托2021年年
报披露，截至2022年1月28日受让工作结束，自然人投资者总体签约率超过
94%。
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至于延期兑付的利息，安信信托内部人士和行业观察人士均向记者表示，受益权转
让模式并非刚兑，一般本金会打折，但并不会支付延期的利息。

2022年业绩预亏达10亿元 未触及财务类退市风险警示

同日，安信信托还发布了2022年年度业绩预告，称经安信信托财务部门初步测算，
预计2022年年度归属于上市公司股东的净利润将继续亏损，实现归属于上市公司股
东的净利润为-10亿元左右，较上年同期亏损11.29亿元有所缩窄。预计2022年年
度归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润为-5亿元左右。截至2022年
末，归属于上市公司股东的净资产预计 1.5 亿元左右。

另据安信信托初步测算，2022 年度其实现营业收入约 2 亿元，扣除与主营业务无
关的业务收入和不具备商业实质的收入后的营业收入不低于 1 亿元，且截至报告期
末，安信信托净资产为正，上述指标未触及财务类退市风险警示。值得注意的是，
2022年三季度报告显示，安信信托的前十大流动股东中埋伏了两位“牛散”，分别
为第七大流通股股东陶世青和第九大流通股股东梁建业，前者为新进后者系增持，
持股比例占流通A股比例分别为2.13%和1.00%。
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