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最近好多融资方提前还款，导致存续的信托项目提前兑付，年前签的融资协议不再
作数、优质项目遭到疯抢、新发行的项目收益一降再降...以上这些案例，真实的发
生在最近一个月。

号外！提前结束项目大通报！

1、《光大信托-来宾发展4号》应融资人申请，将于5月20日提前终止信托计划，兑
付全部本金，预计10个工作日到账，请客户注意账户变动。

2、《西部信托-南京新城发展项目》，第一期已提前兑付，请投资者注意查收。后
续各期，将根据融资方的资金安排，陆续兑付。

3、《BH信托-泰州项目》，年前签的协议收益高，现融资方拒绝提款，项目作罢

4、《国民信托-成都新开元青白江项目》1-3期提前结束，清算日为5.21号，十个
工作日内兑付，请客户留意账户资金情况。

5、《华鑫-鑫苏46号金坛项目》拟于‘五一’节后提前兑付第1-5期客户本金，融
资人还款日期预计为2020年5月6日，具体请以华鑫信托官网公告为准（预计节后
挂出）

6、《光大-自贡项目》因融资方流动性充裕，目前暂停进款，已进款客户将与近期
提前兑付本金，利息分配日仍为6月20日不变，请知悉！

7、某国企信托-成都项目，平时一周进款1000-2000万，最近两期遭到疯抢

以上这些案例，真实的发生在最近一个月。高收益的存续项目提前兑付、年前签的
融资协议不再作数、优质项目遭到疯抢、新发行的项目收益一降再降，整个信托行
业炸锅了。曾经爱理不理的项目，现在变成高攀不起的存在。传说中的资产荒，真
的要来了吗？

什么是资产荒？

资产荒，并非指没有资产可投，而是回报高的优质资产越来越少。体现在信托上，
就是你手里有钱，但找不到好的信托项目，或者找到了好的信托项目，你又觉得收
益低了。

资产荒的背景往往是流动性宽松，但真正促使资产荒出现、并对市场造成影响的却
是因为资产与资金的需求互不匹配。
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类比2016年，商业银行理财大幅扩张，大量理财资金都开始寻找风险低、回报率较
为可观的项目；加上2015年去杠杆产生的风险仍近在眼前，市场纷纷开始偏好低风
险资产，短期内就造成了低风险资产的极度稀缺。

随着市场流动性的逐渐宽裕，最终大量资金放弃了对收益率的追求，开始大量流入
债市，推动了2016年债市的大发展。但如今回顾起来，“债牛”时代的大部分资金
最终还是流向了城投和地产，更有一些企业把债券变成了杠杆工具，一旦资金面开
始收缩，问题很快再度出现，导致了此后的诸多问题。

同比今年来说，这种“恐慌”不仅来自于资产端，也来自于资金端，即：投资者手
里可投的钱变多了。

疫情延续，宅家隔离，但中国人的存款却大增了。央行数据显示，今年一季度，全
国居民存款一共增加了6.47万亿元，同比多了4000亿元。3个月，6.47万亿元，什
么概念？平均下来，每天也要存钱约710亿元。到底发生了什么？这么多钱哪里来
的？

众所周知，中国是一个非常有名的储蓄大国，存钱可以说是中国人的一个文化属性
，大量资金在新年的时候大规模的成为了各个机构的年终奖、工资发放给员工回家
过年。原本春节是中国人最大的一个消费旺季，但是大家春节都宅在家，面对的是
家里蹲的状态，都没有消费出去，而这个时候在全球病毒蔓延的情况下，中国人会
不自觉地把自己的防灾意识提起来，那么既然钱花不出去，而又面对着比较大的防
灾问题的话，中国人一定会把钱全部存起来，这就是当前为什么中国会有那么多存
款的原因。随着我国疫情形势的逐渐好转，积累了几个月的资金又将流入市场，寻
找投资机会，好的资产便遭到疯抢。

政信信托市场情况

1、政策情况

逆周期政策调节加码，城投融资环境持续改善

2020年一季度，全国发行地方债券共16105亿元，其中新增债券15424亿元，完成
中央提前下达额度的83.5％，同比增加62.6％；同时利率保持下行，3月地方债平
均发行利率3.19％，比2019年下降28个基点。

受疫情影响逆周期政策调节加码，地方债加速发行，同时城投债发行政策也有所放
松，城投平台融资环境进一步改善，参考各地出台政策预期信托融资成本将继续持
续下行。

                                    2 / 4



智行理财网
金坛 信托(金坛信托)

2、政信信托市场情况

规模稳步提升，收益持续下行

自2018年下半年以来，基础产业类信托规模持续稳定实现增长。今年一季度，基础
产业信托募集资金1462.66亿元，环比增加1.38％，与去年同期相比增长了27.18％
。在当前宏观经济逆周期调节的情况下，基建成为刺激经济的重要手段，基础设施
领域的资金需求巨大，也为信托提供较大参与空间。

图：2018-2020年一季度基础产业类信托的平均预期年收益率与期限变动趋势（单
位：年，％）

当前经济下行叠加疫情冲击，国内货币政策将持续保持宽松来降低社融成本，同时
多类资金（专项债、银行资金等）涌入基建领域，城投平台融资环境持续改善。从
近期盐城、常州、泰州等地陆续发布压降融资成本的消息来看，政信信托产品的预
期收益也将进一步下滑。

总结

总体来看，一季度集合信托市场主要受疫情冲击，其中房地产类信托受影响最为严
重，但随着疫情已经得到控制，信托公司逐步复工，二季度信托市场预期将逐步回
暖，但在当前市场降息预期越发明显的情况下，预计信托收益将出现更为明显的下
降。从监管政策来看，一季度以来行业处罚力度加大，严基调的监管仍将延续。

面对收益率的下行，

投资者应该如何应对？

合理降低对收益的心理预期

首先，我们要适应现在的低利率环境，这种低利率环境可能还会延续一段时间。如

                                    3 / 4



智行理财网
金坛 信托(金坛信托)

果一味抵抗心理或观望，反而可能错过最佳配置时机。

合理选择期限较长的产品

在市场整体收益率下行的情况下，投资者可以发挥主观能动性，通过选择一些期限
较长的固定收益产品来锁定收益。

本文源自Goodman财经秀

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    4 / 4

http://www.tcpdf.org

