
智行理财网
如何玩比特币(OKEx合约大数据——巧用基差和多空比，玩转比特币合约)

长久以来，K线一直是期货及现货市场辅助投资人决策的重要工具。在比特币期货
市场，行情变幻莫测，加上合约技术复杂，对投资人专业性要求更高，单独依靠K
线很难正确判断行情走势，需要更多的有效数据辅助投资人作出正确决策。

2019年8月1日，基于OKEx合约研发的全球首款合约大数据产品正式上线，该产品
可随时了解多空人数比、OK合约精英持仓比例及精英趋向指标等参数，并依托海
量大数据智能引擎打造合约大数据行业生态。帮助投资人捕捉海量合约数据，提供
有效参数及多样化信息，以作出正确决策。

笔者在被爆仓后仔细揣摩OKEx合约大数据后发现，多空比早在24日前就已高达1.8
以上，最高1.96直接逼近2关口；同时“BTC合约持仓总量”也稳步攀升至1000万
张高位，更加提示了波动范围可能随之增大。

                                    1 / 2



智行理财网
如何玩比特币(OKEx合约大数据——巧用基差和多空比，玩转比特币合约)

吃一堑，长一智，散户要合理利用合约多空比，提前抵御极端行情，当多空比数值
异常，最好选择空仓观望，否则将有被爆仓的风险。

套期保值的重要参考数据——基差

基差是指同一时刻现货指数价格与合约价格及其差值的变化情况。其中某一时刻基
差=合约价格-现货指数价格。当基差为正且数值较大时，市场看多较多；当基差为
负且数值较大时，市场看空较多。

单纯地了解市场多空情绪并不能为用户投资形成有效的数据和建议，基差除了反应
用户对市场预期外，最重要的当属为套期保值者提供良好的数据依据。我们一直说
合约是套期保值的良好工具，而基差的变化是对套期保值者而言至关重要的数据依
据。

由于期货合约到期时，现货价格与期货价格会趋于一致，而且基差呈现季节性变动
，使套期保值者能够应用期货市场降低价格波动的风险。基差变化是判断能否完全
实现套期保值的依据。套期保值者利用基差的有利变动，不仅可以取得较好的保值
效果，而且还可以通过套期保值交易获得额外的盈余。一旦基差出现不利变动，套
期保值的效果就会受到影响，蒙受一部分损失。
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