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小霸王游戏机曾在上世纪80、90年代风靡国内，成为一代人的“回忆杀”。不过近
日小霸王再次进入公众视线中，却是因为小霸王文化发展有限公司（下称“小霸王
文化”）被中山公安立案调查，陷入非法集资的泥沼。

3月11日，小霸王文化数位投资人向贝壳财经记者讲述了“非法集资”事件的始末
，一场“免费吃住、有表演看”的年会，成为多名投资者与小霸王文化马拉松式投
资纠纷的开端。

据记者了解，200多名（注：非实际数量，根据投资者退款排队号码推算，下同）
认购股权的投资者申请退款，而幕后金主中山“土豪”陈健仁旗下益华百货各家分
店陆续转手或停业，欠供应商大笔货款，上市公司益华控股面临清盘的困境。

陈健仁曾于2016年提出打造“超500亿VR产业新霸主”和实现游戏板块上市的目标
，为此不惜“赌上”自己在百货领域的上市公司益华控股（02213.HK）。不过，
上市计划目前已夭折。

就文章所涉相关问题，贝壳财经记者尝试联系陈健仁进行采访，截至发稿未收到答
复。

投资人讲述：

“免费吃住”，年会现场认购股份，上市公司承诺担保

“认购金额最低1万，最高几百万都有，可以说基本没有门槛了。”小霸王文化投
资人李子遥（化名）对贝壳财经记者说，他曾参加小霸王文化2016年12月在中山
逸豪酒店举办的年会，“这场年会的住宿和吃饭都是免费的，而且还有一些表演，
现场大部分是他们的经销商，还有一些是朋友关系去的。”
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注：李子遥提供的股权证，“中山小霸王文化产业有限公司”为小霸王文化旧称

“当时我们觉得这个项目还不错，毕竟是投资芯片产业，是朝阳产业，而且跟国际
化大公司合作，有上市公司担保，所以比较放心。”李子遥表示，“有一份认股协
议，认股以后，如果上市不了，益华控股作为担保，以年利率4%的利息，连本带
利还给我们。”

注：截图自微信公众号“小霸王集团”

资料显示，微信公众号“小霸王集团”的账号主体为“小霸王文化发展有限公司”
，其在2016年8月24日、25日接连发表上述两篇文章。

文章介绍称，2016年8月21日“小霸王文化产业科技集团”上市启动大会现场，来
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至于全国各地的近400位经销商、供应商参会代表分别签约小霸王合伙人、认购首
次增发原始股权。2016年3月，小霸王与全球最大的美国芯片厂商签约，共同开发
一款未来最领先的VR芯片，并重新整合了小霸王旗下的所有品牌和有关资产，成立
小霸王文化产业科技集团，专注于即将诞生的VR业务。

记者通过企查查查询，并无“小霸王文化产业科技集团”的搜索结果。

文章提到，这次大会的原始股属小霸王上市前的首轮增发，小霸王一次性拿出3000
万原始股权回馈跟随企业多年的老代理商和本次新加入的核心合伙人经销商，形式
分两种，一是股权认购，“现场认购10万元，保守估计，3年上市后的市值可达60
万-80万，6-8倍的增值”；第二种是现场订货股权赠送，“根据现场签约的金额，
集团按订货额的10%送返原始股权”。

被申请破产，涉非法集资公安立案

有员工称“烧钱十亿多，资金链跟不上”

“我去公安局登记了，目前还没有任何消息，总金额我不了解。”今年2月末，李
子遥在看到中山市公安发布的公告后，去现场进行了登记。

今年2月27日，中山市公安局发布公告称，小霸王文化涉嫌非法集资，目前正对此
案展开全力侦查。
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企查查显示，在上述声明发布约半个月后的2020年11月5日，自然人殷小云向法院
申请小霸王文化破产清算。

注：截图自全国企业破产重整案件信息网

作为打造“VR新霸主”的主体公司，小霸王文化成立于2015年7月10日，注册资本
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1亿元，法定代表人冯宝伦，现股东包括中山市威信置业有限公司（下称“威信置
业”）、广东益华百货有限公司（下称“广东益华百货”）和陈士国，其分别持股
50%、49%和1%，其中，广东益华百货由上市公司益华控股100%控制。

2020年1月7日，陈健仁卸任小霸王文化董事长，由冯宝伦接任。

企查查显示，小霸王文化目前共涉司法案件108件，而被执行人信息共10条，被执
行总金额合计约905万元，立案日期在2020年11月24日至2021年3月3日之间；历
史被执行人信息共63条，立案日期在2019年7月10日至2021年1月22日之间，执行
总金额约2695万元，执行法院基本均为中山市第一人民法院。

这其中涉及多起股权持股款的纠纷。

以李青青案为例，广东省中山市第一人民法院（2019）粤2071民初15689号判决
书显示，2017年1月9日，其与小霸王文化签订了持股协议书，并支付投资款15万
元，协议书约定，如小霸王文化未能达到上市预期，则小霸王文化将本金加利息退
回。

2018年中，李青青向小霸王文化了解有关上市情况，当时公司负责人方鸿祺告知公
司无法运作上市，建议其申请退款。但此后，李青青的退款一直没有得到解决；20
19年初，李青青了解到小霸王文化曾被寄予整合小霸王旗下主要品牌和资产并启动
上市的办公地已经人去楼空，大量与其类似出资购买小霸王文化上市预期股份的单
位和个人纷纷上门索要退款，并到人民法院提起民事诉讼。

最终，法院判决，解除李青青与小霸王文化签订的持股协议书，同时，小霸王文化
需向李青青返还认购款15万元及利息。

“大概是2017年前后，我们和KONAMI（科乐美）等公司合作，准备做游戏主机
和游戏内容平台，这些都很烧钱，当时拉了一个风投，准备借这个项目运作上市，
这样可以再集资，把真正的国产游戏主机做起来。”小霸王游戏机业务某中高层员
工对记者表示，“后来风投撤了，资金链跟不上，我们自己烧钱就烧了十亿多。”

游戏机业务由其他主体正常运营

“爷青结”是不少人看到小霸王文化被申请破产后的反应，但是据了解，小霸王游
戏机业务由另外一家公司主体正常运营。

小霸王品牌始建于1987年，彼时怡华集团总经理陈健仁请来段永平，接手集团旗下
的一家工厂，段永平借着当时任天堂带来的游戏机浪潮风口，进军电子游戏机市场
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，并开创了“小霸王”品牌。到1995年，小霸王的产值已达10亿元。1995年，段
永平和团队骨干出走，小霸王开始从游戏机向家电等其他电子产品领域拓展。

在上市公司体外，陈健仁家族同样拥有大量其他产业，包括房地产、游戏、早教等
。

广东益华集团投资有限公司（下称“益华集团”），成立于2002年10月29日，注
册资本5000万元，实缴资本5000万元，法定代表人陈健仁，该公司同样是陈健仁
家族的主要持股平台，但其并未在上市公司体内。

益华集团对外投资共39家企业，其中包括酒店、房地产、物业等公司，以及数家小
霸王品牌旗下的公司，包括中山市小霸王智能科技发展有限公司（下称“小霸王智
能”）等。

值得注意的是，小霸王智能是陈健仁家族目前在游戏、早教等电子产品领域的主要
运营公司。

企查查显示，小霸王智能成立于2018年2月，注册资本100万元，分别由益华集团
和张景斌持股51%和49%，陈健仁为公司董事长，张景斌为总经理。
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注：截图自京东app

在2020年11月被申请破产后，益华集团曾发表声明称，小霸王文化是曾经与小霸
王合作的第三方经营运作的VR产品开发生产企业，因项目产品一直未按品牌方预期
上市，双方实际已在2019年初停止合作，小霸王文化现已与“小霸王”品牌或产品
无任何关联。

陈健仁百货业务被拖垮？

欠债累累门店陆续转手或停业

据多位益华百货员工、入驻商户、政府人员透露，多家益华百货出现了大范围拖欠
入驻商户货款的情况，而益华百货是上市公司益华控股（00213.HK）体内的百货
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业务，益华控股则是陈健仁家族掌控的一家香港上市公司。

广东益华百货有限公司由益华控股100%控股，前者是陈健仁家族和上市公司益华
控股百货业务最主要的持股平台，旗下门店包括中山石歧总店、中山古镇店、江门
店、清远店、韶关店、阳春店、肇庆店等。

“我在韶关、中山古镇和江门场都开店了，每个地方都欠货款，就我一个商户加起
来已经有一百多万。”去年9月，商户赵恒（化名）曾对新京报贝壳财经记者表示
，“益华百货是统一收银的，然后一般过一个月就把款打给商户，我跟益华合作了
十几年，都没出现过问题，现在感觉突然间就不行了。”

今年3月11日，贝壳财经记者再度联系赵恒获悉，还款依旧没有进展，“益华那边
还没有还款，不可能还的了，益华方面也没有给说法。从2019年10月到2020年6
月的货款都没有给我们，6月之后，商场扛不住压力，改为由商户自己收银了。”

2019年，益华百货在当年5月提出“2.0规划”，计划改造升级商场，“这也成为他
们拖欠货款的一个说辞，也是从那时候开始，账越拖越长，从一个月到两三个月，
从一个月一次性划，到一个月分几次，一小笔一小笔划，每笔两万的都有。”赵恒
说。

商户并非益华百货唯一的“债主”，员工、积分卡用户以及商场业主也被“拖进”
这场追讨欠款的行动中。

经记者梳理发现，2016年是益华控股上市以来业绩最好的一年，同时也是小霸王提
出上市计划和“超500亿VR产业新霸主”目标的一年。不过，也是从这一年开始，
益华控股出现拖欠业主租金情况。

2016年，益华控股实现收益和年度利润分别为5.83亿元和7391万元，年度利润为2
014年至2019年间的最高值，2017年至2019年间，益华控股开始连续录得亏损，
分别为-979万元、-1.15亿元和-5.809亿元。

从资产净值来看，2016年也是益华控股最好的一年。2014年至2016年，益华控股
资产净值持续增长，分别为1.62亿元、2.44亿元和3.03亿元，进入2017年至2019
年，益华控股净资产持续下跌，并于2019年陷入负资产的境地，分别为2.69亿元、
1.59亿元和-4.26亿元。

中山古镇冈东村村委表示：“益华从2016年开始欠我们租金，我们2017年打了一
场官司，2018年打了一场，目前，他们欠我们2019年8月到现在的租金。”
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在去年举行的一场业主与商户的沟通会上，冈东村村委向现场商户表示：“我们也
在向益华追债，目前已经委托了律师去查陈老板家的其他物业，暂时还没有结果。
我建议你们起诉他，这样还有一线希望，市政府会通过压力，让后台老板出来解决
一部分问题。”其表示，“市商务局已经找陈健仁谈了很多次，希望他用自己的产
业兑现欠款，就看市政府有多大力度推动这个问题，所以起诉一定要做。”

目前，益华百货在广东多地的百货商场已陆续转手或者停业。

从2019年12月开始，益华控股曾先后三次被债权人申请清盘。2020年9月7日，益
华控股公告称，高等法院已于8月18日颁令清盘公司。

今年2月17日，益华控股更新披露有关复牌进展的公告，公告显示，清盘人从若干
公司国内附属公司管理层得知，集团位于广东省中山市、清远市及阳春市的若干百
货店已于2020年第四季度停止运营。

公告指出，集团一直在审阅其每一间百货店的运营状态并寻找业务/企业重组的机会
，清盘人已与包括潜在投资者的多方进行讨论，以探究重组的机会，以及考虑各种
可行的选项。截至公告日期，清盘人已从若干潜在投资者收到与集团拟议重组有关
的不具约束力之条款书。清盘人正与各方进行持续谈判，并目标于2021年3月底前
与一位选定的投资者达成最终协议。

截至今年3月12日，益华控股仍处于停牌状态，其去年停牌前最后一个交易日2020
年8月18日收盘报收0.101港元/股，总市值仅1.01亿港元，为2013年12月上市以来
历史最低。

新京报贝壳财经记者 肖玮 李云琦 编辑 李薇佳 校对 柳宝庆

记者联系邮箱：xiaowei@xjbnews.com
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