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4月以来，有多个省份被曝传出下调存款挂牌利率，引发市场热议。具体来看，本
月以来，有包括广东省(如南粤银行、广州银行、澄海农商银行等)、湖北省(如武穴
农商行、黄梅农商行、罗田农商行)、河南省(河南省农信社）等多家银行纷纷下调
存款利率，迈入“1%时代”。

那么，杭州这边的情况怎么样呢？记者联系了在杭的多家股份制银行，均表示，“
目前存款利率这块没什么变动，总行也没有下发有关下调存款利率的通知。”

存款利率下调或是去年“降息潮”的延续

“进入2023年，中小银行存款利率确实存在补降的可能性，但本质是去年9月存款
利率下调的延续，而非新增政策，存款利率的下调无法引导贷款利率下调。”申万
宏源债券首席分析师孟祥娟及其团队研报认为。

去年9月大行下调存款利率之后，中小银行跟进调整，时点和幅度由银行自主决定
。在2022年9月中旬部分全国性银行下调存款利率之后，2022年9月下旬、2022年
11月、2023年1月、4月多家中小银行下调了存款利率。这种调整主要是中小银行
的后续跟进。

“自4月8日起，将一年期、两年期、三年期整存整取定期存款挂牌利率分别下调恢
复至1.9%、2.4%、2.85%。”河南光山农商行表示。

4月10日，信阳市明港农信社、焦作市中站区农信社等河南省多家农信社发布公告
称，自2023年4月8日起将一年期、两年期、三年期整存整取定期存款挂牌利率分
别下调至1.9%、2.4%、2.85%。

此外，净息差承压或是近期中小银行下调存款利率的又一个原因。银保监会官网发
布的《2022年四季度银行业保险业主要监管指标数据情况》显示，截至2022年一
季度、二季度、三季度、四季度末整体银行业的净息差分别为1.97%、1.94%、1.9
4%、1.91%，这一数据上一年同期分别为2.07%、2.06%、2.07%、2.08%。

对于下阶段存款政策及利率，中泰证券戴志锋团队发布报告认为，政策层面：一是
存款约束机制将继续加强；二是市场传导机制有待优化。利率层面，一是基准利率
作为压舱石，在当前环境下调整愈发谨慎，在2015年之后，一年期存款基准利率保
持1.5%至今，并未随CPI变动。二是浮动利率上限有进一步下调的可能，核心是银
行息差压力大。

这几种银行利率你得先搞明白含义
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在应对银行存款利率下行之前，普通投资者首先应该搞明白银行广泛存在的几种利
率。你可能会疑惑，利率不就是央行规定的存款利率，每家银行都一样吗？其实不
然。

首先要说的是基准利率，
这个就是大家理解的“每家银行都一样的存款利率”，但这句话只对一半，它确实
是中国人民银行给出的基础利率，但基准利率不仅限于存款同样适用于贷款，准确
的说，它是是央行用于调节社会经济和金融体系运转的货币政策之一。提高基准利
率意味着收缩信贷，降低社会流动性；而如果降息，则意味着刺激经济，增加市场
主体活力。

紧接着就是挂牌利率
，这个也是我们从银行实际能够拿到的利率。通常情况下，商业银行会在央行基准
利率的基础上上浮一定比例作为自己的挂牌利率。2021年6月，人民银行指导利率
自律机制优化了存款利率自律上限的确定方式，将原来的“基准利率×倍数”改为
“基准利率+基点”。针对活期存款，四大行的利率不高于基准利率加10BP，其他
机构不高于基准利率加20BP。对于整存整取存款，大行调整后的利率不高于基准利
率加50BP，其他机构不高于基准利率加75BP。对于大额存单，要求大行调整后的
利率不高于基准利率加60BP、其他机构不高于基准利率加80BP。其中对股份行和
城农商行的大额存单定价上限做了统一的合并。
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可以说，存款是中国居民财富中除了房产之外，占比最高的一项资产。那么，在银
行存款利率下行的背景下，投资者又该如何应对财富保值增值带来的挑战呢？

对此，杭州某国有银行理财经理建议称，“在利率下行的背景下，如果投资者对于
未来的经济状况比较悲观，那么可以锁定一些相对期限较长，现阶段利率相对较高
的产品，比如五年期的定期存款、大额存单等等，以避免远期利率低于现阶段利率
，或者自己的理财产品到期后找不到同等合适的理财产品。其次，对于风险偏好低
的储户而言，可以选择其它具有一定替代性的产品。如货币基金、纯债基金、银行
现金管理类理财工具（如银行各种宝宝类产品）、同业存单、指数基金等。与银行
存款相比，这些产品虽然不具有保本的性质，但在风险性、流动性与收益性方面，
与银行存款类似。”
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