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一直以来，“固收+”产品以其攻守兼备的特性成为投资者资产配置的重要工具之
一。中融基金权益投资部的副总经理钱文成表示，未来市场分化可能会加大，结构
性机会明显，“固收+”产品在权益资产的配置上要保持结构均衡，合理控制仓位
，稳字当头，力争令该类产品成为投资者放心的资产配置选择。

在震荡的行情下，“固收+”产品同时涉及股、债两个差异较大的市场，更考验着
基金经理的管理实力。中融基金钱文成作为一名拥有13年证券从业经历的管理者，
多年深耕“固收+”产品，形成了均衡配置的投资风格，倾向于布局风险相对可控
、估值合理、稳健增长的品种，同时理性看待市场波动，努力控制回撤为投资者获
得较大回报。

Wind数据显示，截至2021年9月27日，钱文成管理的中融融慧双欣一年定开债券A
任职年化回报达3.59％，超越基准回报0.98个百分点，近一年该基金最大回撤为2.5
6％，低于同类平均水平。除此之外，钱文成管理的中融融慧双欣一年定开债券C、
中融景瑞一年持有混合A任职年化回报分别达到3.15％和2.11％

在钱文成看来，对于“固收+”产品，严格控制回撤尤为重要。他曾研究过他所管
理产品的持有人结构，大部分持有人的持有资金并不多，可能都是自己的养老钱，
或给子女教育的钱等，但是长期持有下来，也可能会获得比较高的回报，这使他有
了很深的感触，也更加感受到作为基金经理的责任。大多数普通投资者都追求一种
相对安全的资产增值方式，而作为基金经理，更要发挥自己的专业能力，努力为持
有人创造长期稳健的收益。

回顾之前的运作，钱文成表示，7月份市场出现了较大分歧，中国经济增速下行压
力较大，教育“双减”政策的发布，或导致权益市场调整幅度较大。因此，在7月
初适度调整了权益的仓位，降低了消费行业的持仓权重，在市场对风险有一定消化
后，才逐步提高仓位。而固收方面，7月初央行全面降准以来，债券市场收益率迅
速下行，之后开始维持强势震荡，因此，延续了稳健的操作思路，基于市场情况和
各类品种的表现，品种选择上仍以中高等级信用债和利率债为主，并适时增加了债
券仓位和组合久期。

针对未来市场，钱文成分析，下半年货币政策或持续宽松，市场分化加大，但风格
切换不明显，会呈现结构性机会。权益投资方面，预计行业及个股风格上仍然是成
长占优，但由于双碳政策的执行，产业链环节内的原材料行业的涨价机会或较多，
另外由于经济下行趋势明确，预计政策上会有比较多的调整。固收投资方面，在经
济缓慢回落、货币政策偏宽松的宏观背景下，对下半年的债券市场保持相对乐观的
态度。

对于后市投资，钱文成则看好三大类投资机会，其一消费行业，如偏高端的国潮消
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费等；其二以新能源汽车为代表的科技领域，尤其是新能源汽车的上游，预计未来
半年到一年内会非常紧缺；其三医药板块，如创新药产业链，医疗服务，器械的进
口替代，疫苗这4个方向，存在持续性的机会，但更多的是偏个股的机会。具体到
权益投资策略，则采用相对均衡的结构，以自下而上获取个股的阿尔法为主，以金
融地产、建材和消费构建低估值的底仓部分，用新能源、化工来进攻获取超额收益
。固收策略上，将依旧以稳健的票息策略为主，逐渐提升组合的票息和杠杆，适当
参与中长期中长久期利率债品种的交易性机会。

本文源自金融界网
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