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摘要：什么是个人养老金？谁可以参加？
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光大银行APP则直接上线“个人养老金”专区，在相关页面中显示即将提供账户开
户、养老金缴存、交易明细、税延凭证、养老金测算、账户管理、养老金支取、账
户转移等功能，养老金融产品则显示理财、基金、保险、储蓄；中信银行APP推出
“幸福+”养老账本，对养老资产进行全貌展示，用户可在专区看到其电子社保卡
、电子医保卡、企业年金等资产，支持购买养老保险、理财、基金产品，并可预约
养老社区、俱乐部等养老服务。

此外，广发、南方、中欧、华宝等多家基金公司已经先后上线个人养老金账户的开
户预约功能。

哪些人适合开户？

那么哪些人适合开户呢？个人养老金账户最大的好处在于延税，每年最高可以投资
12000元到个人养老金账户，投入的当年这笔收入可以暂时免缴个税，等到退休后
领取时，按3%的税率缴纳个税。

可以这么理解：如果自己的个税税率高于3%，开立个人养老金账户并进行投资，
就能享受到一定的税收优惠，这些人适合开户。

由于现在的个税征收是按照综合所得按年计算，比较复杂，大家可以通过查询个人
所得税APP，了解自己全年已经缴纳了多少个税。根据全年缴税金额，决定是否开
户，是否投资。

值得注意的是，年缴个税低于360元，你可以开户，但最好不投资，因为你不仅享
受不到税收优惠，还可能多缴税，不合算。开户也只是为了将来提前准备。

年缴个税在360—1080元之间，同样是享受不到税收优惠，但可以购买相关产品，
享受费率优惠。坏处是牺牲了资金的流动性，不满足退休等条件，钱无法自由支配
。

年缴个税在1080元之上，建议参与个人养老金账户的投资，特别是年缴个税超过2
280元的人。

如何投资个人养老金账户？

如果你的个税税率较高，适合开户并投资个人养老金，又该怎么投资呢？个人养老
金可以分次投资，也可以一次性投资。最好的投资办法是等到每年的12月，查一下
自己的纳税情况，如果能享受到税收优惠，再去一次性投资。
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而且要注意，如果你在保险公司买个人养老金产品，那只能买保险；在证券公司买
个人养老金产品，那只能买基金。银行则不一样，储蓄、养老理财、保险、基金都
可以买，虽然银行不能发行保险、基金产品，但是可以代销。

不过，并不是所有银行都可以代销保险、基金，而且一家银行也不可能代销市场所
有个人养老金产品中的保险、基金产品。

所以，如果想要买到自己想买的个人养老金产品，还需要看清楚产品信息，再通过
产品找机构。

个人养老金账户能投资哪些基金？个人养老金基金名录由中国证监会确定，一种是
最近4个季度末规模不低于 5000 万元或者上一季度末规模不低于2亿元的养老目标
基金，也就是养老目标FOF；另一种是投资风格稳定、投资策略清晰、运作合规稳
健且适合个人养老金长期投资的股票基金、混合基金、债券基金、基金中基金和中
国证监会规定的其他基金。

如何在基金公司选购个人养老金产品？记者从汇添富基金公司获悉，证监会明确规
定，对个人养老金业务、产品业绩、人员绩效的考核周期，都不得短于5年，所以
，市民不必根据短期收益和规模排名来确定购买标的。纳入名单的基金，单独设立
份额，不收取销售服务费，还鼓励机构可以豁免申购限制、申购费等，还可以对管
理费和托管费实施一定的费率优惠。

除了费率优惠，在产品设计上，证监会鼓励基金公司根据投资者的需求，设置定期
分红、定期支付、定额赎回等机制；分红所得，鼓励市民长期投资，尽量设计为红
利再投资。

投资者需摆正心态

从首批产品中可以看出，大部分产品的业绩是比较稳健的，考虑到费率方面的优惠
，作为养老产品还是比较适合的。但如果想要靠投资这些产品发大财，可能性不大
。

从目前公布的个人养老金产品（Y类基金）来看，它们的管理费和托管费均为A类基
金的一半，长期持有每年最多可多获得0.6%的收益。

尽管建立个人养老金制度有着深远的意义，但坦率来说，目前阶段能够享受到这一
制度好处的人并不多，税收优惠的总金额有限，吸引力并不是很强。

“1.2万元的扣除额缺乏吸引力。”复旦大学经济学院教授封进向记者表示，低收入
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群体本身缴纳税收小，税额的减免和递延对其影响甚微，投保会直接增加当年的支
出负担，优惠政策对该类群体没有意义。高收入群体的税收优惠力度也有限，对于
月收入为2万元的纳税人扣除社保缴费外，节税额为每月约100元，收入为3万元的
纳税人节税额为每月约200元。

虽然优惠力度有限，但如果能享受到优惠，为什么不去参与一下呢？可以推测，将
来个人养老金产品肯定还会进一步增加，投资者不妨利用还不能开户的这段时间，
多研究一下产品。

另外，封进也提出，“考虑到通货膨胀的因素，为了维持投保人投保的持续性和积
极性，未来，应当对税前扣除的限额、缴费率等政策因素实行动态调整。”
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