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据南财理财通最新数据，截至2023年4月11日，今年来全市场已发行净值型银行理
财达7,005只。

从风险等级来看，产品风险等级主要集中在二级（中低风险）。其中，一级（低风
险）产品占比4.13%，二级（中低风险）产品占比85.45%，三级（中风险）产品占
比8.49%，四级（中高风险）产品占比0.24%，五级（高风险）产品占比1.68%。

从投资性质来看，固收类产品占比96.21%；混合类产品占比2.06%；权益类产品占
比0.41%；商品及金融衍生品类产品占比1.32%。由此看出，固定收益类产品仍占
据理财产品的主流。

全市场理财产品破净率收敛至4.1%，固收类产品破净率低至1.5%

南财理财通大数据监测系统显示，截至2023年3月31日，在全市场公募理财10881
只存续产品中，有451只产品破净，全市场破净率较2月15日的9.48%进一步下降至
4.1%。其中，固定收益类产品破净率为1.5%；混合、权益、商品及衍生品类破净
占比为20.4%。

在产品净值表现方面，自2022年11月30日至2023年一季度末，全市场理财产品净
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值平均上涨101bps。其中，商品及金融衍生品类平均净值上涨程度最高，上涨445
bps；固收类产品中，风险等级为PR3（中风险）的产品净值平均增长情况最好，
较基期上涨111bps。

本文榜单排名来自理财通全自动化实时排名，如您对数据有疑问，请在文末联系研
究助理进一步核实

光大理财“阳光金月添利2号”和徽银理财“安盈固定收益类月月开2号”近3月年
化收益超8%

南财理财通数据显示，截至4月7日，在理财公司投资周期1个月的纯固收产品近3月
收益排行榜中，共有5家理财公司产品上榜，其中光大理财有4只产品上榜；工银理
财上榜3只产品；徽银理财、信银理财和兴银理财各有1只产品上榜。本次，所有上
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榜产品近3月年化收益均值为5.7%，榜单中有6只产品年化收益超5%。

从收益角度看，光大理财“阳光金月添利2号”和“阳光金稳健一号”分别以8.03
%和5.88%的近3月年化收益率位列榜单第一名和第三名。徽银理财“安盈固定收益
类月月开2号”凭借8.01%
的年化收益位列榜单第二名。本次上榜产品中，

两只产品的净值走势图显示，该轮净值之所以跳涨，主要原因为产品净值在2022年
11-12月的下跌之后快速反弹。

此外，从行业整体情况来看，理财公司“纯固收”产品近3月净值年化涨幅的均值
为3.76%，近6月净值年化涨幅的均值为4.98%。

（图2：“安盈固定收益类月月开2号”近6月净值曲线走势图；数据来源：南财理
财通）

徽银理财“安盈固定收益类月月开2号”样本分析

本期，南财理财通课题组以榜单排名第二的产品“安盈固定收益类月月开2号”为
样本进行分析。

（1）成立至今的年化收益率超业绩比较基准上限37bps

“安盈固定收益类月月开2号”成立于2021年6月9日，风险等级为二级（中低风险
），业绩比较基准为年化2.7%-3.5%。截至4月7日，产品累计净值为1.070785，
成立至今的年化收益率为3.87%，超过业绩比较基准上限37bps。

值得注意的是，该产品在赎回手续费方面有最低持有期限制，即产品以50天为分界
点，当持有期限不满50天时（不含），一次性收取赎回总额的0.2%作为赎回费，
该费用归入理财产品财产；当持有期限超过50天（含）时，赎回费为0。

（2）单项券商资管计划占产品总资产的比例达96.34%
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从持仓分布来看，截至2022年末，前十大持仓仅有一项资产“光证资管徽享1号集
合资产管理计划”，为光大证券资管产品，持有金额为1.5432亿元，占产品总资产
的比例为96.34%。

为何理财产品不直投债券，而选择借道券商资管产品？

此前南财理财通课题组曾有报道，理财产品投资债券主要通过银行间债券市场进行
。当理财产品投资债券时，须在银行间债券市场开立债券账户并对债券进行登记托
管结算。债券托管分为一级托管和二级托管。一级托管是指理财产品直接在银行间
债券市场开户并托管。二级托管指理财产品不在银行间债券市场直接开户，而是由
托管行做清算交收的资金兜底。目前，监管机构强制要求理财产品就债券进行二级
托管。

光大理财15只理财产品变更投资经理

光大理财官网3月24日公告显示，因原投资经理工作调整，15只理财产品变更投资
经理，其中14只产品为固定收益类，1只为混合类。

具体来看，本次收益榜单中排名第6的“阳光金添利月开2号”，投资经理由彭程变
更为尹伟。尹伟毕业于中国科学技术大学，此前在中债信用增进、财通证券、信达
证券工作，拥有10余年从业经验，先后担任高级经理、投资经理和业务副总监等职
务。目前负责阳光金13M丰利增强（中秋节专属）、阳光金13M丰利3期、阳光金
15M丰利10、阳光金丰利1期等理财产品的投资管理工作。
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声明：稿件内容引用或转载请注明出处。

好消息！南财理财通将为财经记者免费开通vip数据账号，22万只银行理财360度产
品周期大数据应有尽有，欢迎您在文末联系课题组。

（数据分析师：马怡婷、张稆方；实习生：杨晓丽）

（课题统筹：汤懿兰）

更多内容请下载21财经APP
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