
智行理财网
深市市值能申购科创板股票吗(深圳市值可以申购创业板)

全面注册制改革落地，主板网上打新规则也发生了一些变化。

券商中国记者梳理规则发现，不少变化都将影响到投资者的网上打新。本次改革，
将沪市主板网上投资者新股申购单位由1000股调整为500股，与科创板、深市保持
一致。与此同时，还调低了主板新股申购市值要求，从10000元调低至5000元。此
举或会导致中签率提高。

另外，沪深主板还适度调低了网下新股向网上回拨的比例，也就是适度减少网上新
股的发行量。此举或可以减少弃购行为的发生。另外，主板新股上市前5日不设涨
跌幅，定价更加市场化等变化也将深刻影响投资者的打新收益。

据了解，这一系列变化的具体生效时间，是首只主板注册制新股的上市时间。2月1
0日，中国结算公布2023年首份的市场数据指标，其中新增投资者数量录得84.48
万，环比增长18.59%，至此，A股股民数量已达到2.13亿。

沪市主板中一签调整为500股

本次全面注册制改革之前，深市、沪市科创板网上投资者打新申购单位均为500股
一签，但沪市主板的申购单位为1000股一签。

上交所2月17日发布的《上海市场首次公开发行股票网上发行实施细则（2023年修
订）》（简称《实施细则》）中，对网上发行申购单位进行了调整，将主板网上投
资者新股申购单位由1000股调整为500股，与科创板、深市保持一致。与此同时，
还调低了主板新股申购市值要求。改革前，10000元市值可申购一个申购单位，新
规落地后，一个申购单位的市值要求调低至5000元。不过，参与沪市新股申购的市
值门槛仍然保持为10000元。

资深投行人士表示，将主板网上投资者新股申购单位由1000股调整为500股之后，
沪市主板新股的中签率会提高一点，虽然中签率的略微提高没有显著意义，但未来
沪市主板中签的人数会增加一些，如果新股没破发，就有一定的普惠意义。

另一方面，也有营业部人士向券商中国记者表示，降低单个申购单位的股数，在新
股出现破发状况时，也能一定程度上减少投资者的损失。

适度调低网下向网上回拨比例

深交所在答券商中国记者问中表示，征求意见后，吸收采纳合理可行的意见建议36
条，其中回应了相关主体关注相对集中的问题。如优化发行承销定价配售机制，当
主板发行网上申购倍数较高时，继续保持新股发行整体向网上投资者倾斜，同时适
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度调低网下向网上回拨比例，平衡不同投资者合理诉求。

上交所在申购配售方面明确，在网上申购倍数较高时，在确保较大比例新股向网上
投资者发行基础上，将主板回拨后比例上限从90%调至80%。

业内人士向券商中国记者表示，调低网下向网上的回拨比例，其实就是适度减少在
网上发行的新股数量。此举或有利于减少网上弃购现象的发生。另一方面，其实即
便现在主板回拨调低了一点，但是相对于创业板、科创板而言，主板网上发行的占
比仍然高出不少。

上市前5日不设涨跌幅

本次全面注册制改革，还优化主板交易制度：首次公开发行上市的股票，上市后的
前5个交易日不设价格涨跌幅限制。之后的涨跌幅限制仍然为10%。此前，主板的
股票上市首日涨跌幅限制为44%。

某头部券商营业部负责人表示：“这也就意味着，主板新股不会再出现连续一字板
的情况，对于打新股的投资者而言，中签之后如何交易成了一个新的问题。投资者
需要对自己的交易策略进行完善。”

定价更加市场化

沪深交易所发布的《首次公开发行证券发行与承销业务实施细则》调整优化了主板
发行定价、配售相关机制。

在定价机制方面，明确了主板新股发行价格、规模主要通过市场化方式决定。发行
规模较小的企业，继续保留直接定价，新增定价参考上限。进一步完善询价定价，
优化网下投资者填报价格、最高报价剔除比例上限、报价信息披露、定价参考值、
发布投资风险特别公告等机制。明确可以对网下发行采取摇号限售或比例限售，进
一步加大网下投资者报价约束。

新股询价定价机制完善之后，意味着23倍发行市盈率隐性红线将退出历史舞台。而
这对于打新的投资者而言，也代表着新股的破发概率将会增大。此前，主板新股定
价因为有23倍市盈率的红线，出现破发的情况极少。而已经实行市场化定价的科创
板、创业板破发的现象就比较常见。

“市场化的定价要求投资者不能再无脑打新，需要深入分析公司的基本面，对投资
者自身能力提出了新的更高要求。”某头部券商营业部负责人向券商中国记者表示
。
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